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Dictamen de los Auditores Independientes

G.B. Group Corporation y Subsidiarias
A la Junta Directiva y Accionista

Informe de los Estados Financieros Consolidados

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de G.B. Group Corporation y
Subsidiarias que incluyen el balance general al 30 de junio de 2007, y los respectivos estados
consolidados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las principales politicas contables
y otras notas explicativas. Los estados financieros al 30 de junio de 2006, fueron auditados
por otros auditores, cuyo informe fechado 7 de septiembre de 2006, expresé una opinion sin
salvedad.

Responsabilidad de la Administracion para los Estados Financieros Consolidados

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relacionado a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados
para que estén libres de errores de importancia relativa, debido a fraude o error; seleccionar y
aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables que sean
razonables conforme a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opiniéon sobre estos estados financieros
consolidados basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas Normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos, y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros estén libres de errores de importancia relativa.



Una auditoria incluye efectuar procedimientos selectivos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluaciéon de los riesgos de errores de
importancia relativa de los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar dichas
evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno relacionado a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la entidad para disefiar los
procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno. Una auditoria también incluye
la evaluacion de lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y de la razonabilidad
de las estimaciones contables efectuadas por la administracion, asi como la evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados presentan razonablemente en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera de G. B. Group Corporation y Subsidiarias al
30 de junio de 2007, de su desempeio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

19 de septiembre de 2007
Panama, Republica de Panama



G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Balance general consolidado

30 de junio de 2007

Activos
Efectivo y efectos de caja
Depositos en bancos:

A la vista locales

A la vista extranjeros
A plazo locales

A plazo extranjeros

Total de depdsitos en bancos
Total de efectivo y depositos en bancos
Valores disponibles para la venta
Préstamos:
Sector interno
Sector externo
Menos:
Reserva para posibles préstamos incobrables
Intereses y comisiones no devengadas

Préstamos, neto

Valores mantenidos hasta su vencimiento
Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras, net

Activos varios:
Intereses acumulados por cobrar
Plusvalia, neta
Impuesto sobre la renta diferido
Obligaciones de clientes bajo aceptaciones
Otros activos

Total de activos varios

Total de activos

2007 2006
Notas
4,20 B/ 20,282,877 B/ 12,759,165
4,20
12,782,766 7,784,539
3,496,380 12,528,971
74,593,697 28,542,735
15,864,853 1,253,163
106,737,696 50,109,408
127,020,573 62,868,573
9,321,570 8,894,716
813,489,538 694,071,595
11,799,684 3,515,578
825,289,222 697,587,173
14,114,209 14,826,595
5,750,481 5,362,908
805,424,532 677,397,670
197,150,296 158,642,183
29,831,423 25,271,99C
3,9,19,20
14,315,082 10,151,898
8,355,187 8,355,187
4,389,589 4,618,297
3,816,437 5,369,256
19,771,004 24,264,583
50,647,299 52,759,221

1,219,395,693

B/ 985,834,353

Las notas que se acompaiian forman parte integral de estos estados financieros consolidados.

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos
Depositos de clientes

A la vista locales

A la vista extranjeros

De ahorros

A plazo fijo locales

A plazo fijo extranjeros
Depositos a plazo interbancarios

Locales

Extranjeros

Total de depdsitos de clientes e interbancarios

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra
Financiamientos recibidos

Valores negociables comerciales

Bonos corporativos por pagar

Pasivos varios:
Cheques de gerencia y certificados
Intereses acumulados por pagar
Aceptaciones pendientes
Otros pasivos

Total de pasivos varios
Total de pasivos
Contingencias y compromisos
Patrimonio de los accionistas:
Acciones comunes
Acciones preferidas
Reserva de capital
Cambios netos en valores disponibles para la venta
Utilidades no distribuidas

Total de patrimonio de los accionistas

Total de pasivos y patrimonio de los accionistas

2007 2006

Notas

3,20
B/. 77,898,187 B/. 51,888,610
14,941,838 10,579,624
161,363,698 127,242,718
588,781,868 404,184,147
37,841,170 27,115,813
17,725,000 58,078,206
- 5,500,000
898,551,761 684,589,118
10, 20 - 2,075,200
11,20 45,330,606 67,658,072
12,20 10,000,000 -
13,20 104,651,626 86,000,000

3, 14,20
7,595,760 10,936,602
5,629,323 3,346,829
3,816,437 5,369,256
12,681,223 11,419,432
29,722,743 31,072,116
1,088,256,736 871,394,509
17,18, 20

15 44,886,550 44,836,550
16 38,000,000 30,000,000
4,531,949 3,778,184
1,141,555 974,983
42,578,903 34,850,127
131,138,957 114,439,844
B/. 1,219,395,693 B/. 985,834,353




G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado de resultados
Por el aio terminado el 30 de junio de 2007

Ingresos por intereses y comisiones:
Ingresos ganados sobre:
Préstamos
Depositos
Inversiones
Total de intereses ganados

Comisiones ganadas sobre:
Préstamos
Cartas de crédito
Varias
Total comisiones ganadas
Total ingresos por intereses y comisiones

Gastos de intereses y comisiones:
Intereses
Comisiones
Total gastos de intereses y comisiones
Ingreso neto por intereses y comisiones, antes de provision
Provision para posibles préstamos incobrables
Ingreso neto por intereses y comisiones, despues de provision

Otros ingresos:
Ganancia en venta de inversiones
Ganancia en venta de activos fijos
Otros ingresos
Total de otros ingresos
Total de ingresos de operaciones, neto

Gastos generales y administrativos:
Salarios y otras remuneraciones
Honorarios profesionales
Depreciacion y amortizacion
Publicidad y propaganda
Mantenimiento y reparaciones
Alquileres
Comunicaciones y correo
Utiles y papeleria
Seguros
Vigilancia
Impuestos varios
Otros
Total de gastos generales y administrativos
Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta:
Corriente
Diferido
Total de impuesto sobre la renta, neto

Utilidad neta
Utilidad neta por accion basica

Utilidad neta por accion diluida

Notas 2007 2006

3 B/. 68,602,135 B/. 57,033,459
2,563,027 1,224,424

9,007,426 5,674,214

80,172,588 63,932,097

8,815,863 9,976,549

516,890 407,231

4,060,623 2,795,652

13,393,376 13,179,432

93,565,964 77,111,529

3 46,546,491 31,910,461
2,033,584 2,644,300

48,580,075 34,554,761

44,985,889 42,556,768
6 (3,443,333) (3,930,000)
41,542,556 38,626,768

2,743,199 2,891,602

1,785,961 14,753

2,568,820 2,361,843

7,097,980 5,268,198

48,640,536 43,894,966

3 12,424,605 10,909,876
1,359,675 1,324,066

8 3,434,374 3,097,234
1,948,840 1,314,910

1,712,916 1,834,649

713,795 1,042,781

704,518 593,438

528,484 534,964

883,793 693,278

442,239 406,779

972,475 797,610

4,610,297 3,796,675

29,736,011 26,346,260

18,904,525 17,548,706

(1,630,907) (1,745,501)

(228,708) (37,685)

19 (1,859,615) (1,783,186)
15 B/. 17,044910 B/. 15,765,520
15 B/. 1.06 B/. 0.99
15 B/. 1.06 B/. 0.99

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros consolidados.



G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por el aiio terminado el 30 de junio de 2007

2007
Total Cambios netos en Utilidades
Patrimonio de A Acci Reservas valores disponibles no

ionistas preferidas de capital para la venta distribuidas
Saldo al inicio del afio B/. 114,439,844 B/. 44,836,550 B/. 30,000,000 B/. 3,778,184 B/. 974983 B/. 34,850,127
Emision de acciones comunes 50,000 50,000 - - - -
Emision de acciones preferidas 8,000,000 - 8,000,000 - - -
Dividendos pagados - acciones comunes (6,086,403) - - - - (6,086,403)
Dividendos pagados - acciones preferidas (2,362,563) - - - - (2,362,563)
Reserva legal - - - 753,765 - (753,765)
Utilidad neta 17,044,910 - - - - 17,044,910
Cambios netos en valores 166,572 - - - 166,572 -
Impuesto complementario (113,403) - - - - (113,403)
Saldo al final del afio B/. 131,138,957 B/ 44,886,550 B/. 38,000,000 B/ 4,531,949 B/. 1,141,555 B/. 42,578,903

2006
Total Cambios netos en Utilidades
Patrimonio de A Acci Reservas valores disponibles no

ionistas preferidas de capital para la venta distribuidas
Saldo al inicio del afio B/. 105,437,350 B/. 44,686,550 B/. 30,000,000 B/ 2,925,665 B/ 259,474 B/. 27,565,661
Emision de acciones comunes 150,000 150,000 - - - -
Dividendos pagados - acciones comunes (5,502,205) - - - - (5,502,205)
Dividendos pagados - acciones preferidas (2,138,507) - - - - (2,138,507)
Reservas de capital - - - 1,051,206 - (1,051,206)
Reversion de reservas de capital (198,687) - - (198,687) - -
Utilidad neta 15,765,520 - - - - 15,765,520
Déficit acumulado en subsidiaria vendida 216,769 - - - - 216,769
Cambios netos en valores 715,509 - - - 715,509 -
Impuesto complementario (5,905) - - - - (5,905)
Saldo al final del afio B/. 114,439,844 B/. 44,836,550  B/. 30,000,000 B/ 3,778,184 B/. 974,983 B/. 34,850,127

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros consolidados



G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado de flujos de efectivo

Por el aino terminado el 30 de junio de 2007

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Utilidad neta
Ajustes por:

Depreciacion y amortizacion
Provision para posibles préstamos incobrables
Impuesto sobre la renta corriente
Impuesto sobre la renta diferido
Ingresos por intereses
Gastos de intereses

Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Aumento neto en préstamos
Disminucion (aumento) en otros activos
Aumento en depo6sitos recibidos
(Disminucién) aumento en otros pasivos
Intereses cobrados
Intereses pagados
Impuesto sobre la renta pagado

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Compra de valores disponibles para la venta
Venta y redenciones de valores disponibles para la venta
Compra de valores mantenidos hasta su vencimiento
Redenciones de valores mantenidos hasta su vencimiento
Adquision de activos fijos, neto

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra
Financiamientos recibidos
Emision de bonos
Emision de valores comerciales negociables
Emision de acciones comunes
Emision de acciones preferidas
Dividendos pagados - acciones comunes
Dividendos pagados - acciones preferidas
Impuesto complementario

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neta de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Nota

2007 2006
B/ 17,044910 B/ 15,765,520
3,434,374 3,097,234
3,443,333 3,930,000
1,630,907 1,745,501
228,708 37,685
(80,172,588) (63,932,097)
46,546,491 31,910,461
(131,470,195) (107,622,274)
5,045,592 (3,173,129)
213,962,643 89,195,941
(3,666,882) 4,826,444
76,009,404 62,451,708
(44,263,997) (31,285,878)
(595,089) (273,949)
107,177,611 6,673,167
(5,586,934) (644,530)
5,326,652 3,292,049
(65,317,069) (65,207,215)
26,808,956 4,527,656
(7,993,807) (7,206,056)
(46,762,202) (65,238,096)
(2,075,200) 2,075,200
(22,327,466) 35,972,673
18,651,626 10,000,000
10,000,000 -
50,000 150,000
8,000,000 -
(6,086,403) (5,502,205)
(2,362,563) (2,138,507)
(113,403) (5,905)
3,736,591 40,551,256
64,152,000 (18,013,673)
62,868,573 80,882,246
B/ 127,020,573 B/ 62,868,573

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros consolidados.



G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2007

1.

Informacion general

G.B. Group Corporation (el Grupo) estd constituida de acuerdo a las leyes de la Republica de
Panama, mediante Escritura Publica N° 4087 de 20 de abril de 1993.

La Compafiia posee el 100% de las acciones comunes de Global Bank Corporation y
Subsidiarias (el Banco) la cual estd incorporado en la Reptblica de Panama e inicid
operaciones en junio de 1994 y opera bajo una licencia bancaria general emitida por la
Superintendencia de Bancos de la Republica de Panamd, la cual le permite efectuar
indistintamente negocios de banca en Panama o en el exterior. Su principal actividad es el
negocio de banca comercial y de consumo. Ademas, posee el 100% de las acciones de
Propiedades Locales, S. A., compaiiia que se dedica a la administracion de bienes adquiridos
en dacion de pago.

La oficina principal de la Compaiiia esta localizada en Calle 50 Torre Global Bank, Panama,
Republica de Panama.

A continuacion se describen cada una de las subsidiarias de Global Bank Corporation y las
actividades que éstas desarrollan:

e Factor Global, Inc., compafiia panamefia que inicid6 operaciones en 1995, la cual se
dedica a la compra con descuento de facturas emitidas por terceros.

e Global Financial Funds Corporation, compaiiia panamefla que inicié operaciones en
1995, la cual se dedica al negocio de fideicomiso.

e Global Capital Corporation, compaiiia panamefia que inici6 operaciones en 1994, la cual
se dedica al negocio de finanzas corporativas y asesoria financiera.

e Global Capital Investment Corporation, compafiia constituida conforme a las leyes de
Compaiias de Tortola, British Virgin Islands que inicid operaciones en 1993, la cual se
dedica a la compra con descuento de facturas emitidas por terceros.

e Global Valores, S. A., compaiiia panamefia que inicidé operaciones en 2002, la cual se
dedica a operar un puesto de bolsa en la Bolsa de Valores de Panama, S. A.

e Global Bank Overseas, Banco constituido el 25 de agosto de 2003 conforme a las leyes
de compatfiias de Montserrat, British West Indies e inicid operaciones en octubre de 2003.
La entidad se dedica al negocio de banca extranjera.

e Aseguradora Global, S. A., compafiia panamefia constituida en abril de 2003, fue
adquirida por el Grupo en el mes de diciembre de 2004, la cual se dedica al negocio de
suscripcion y emision de todo tipo de riesgo.

e Dontobay Holdings Inc., compaiiia panamefia constituida en enero de 2006, la cual se
dedica a la tenencia y administracion de bienes inmuebles.

-7-



G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2007

e Dabrox International, S.A., compafiia panamefa constituida en enero de 2006, la cual se
dedica a la tenencia y administracion de bienes inmuebles.

e Dramen International Inc., compafiia panamefa constituida en enero de 2006, la cual se
dedica a la tenencia y administracion de bienes inmuebles.

e Durale Holdings, S.A., compafiia panamefia constituida en enero de 2006, la cual se
dedica a la tenencia y administracion de bienes inmuebles

En la Republica de Panama, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Bancos, a
través del Decreto Ley No. 9 del 26 de febrero de 1998, asi como de Resoluciones y
Acuerdos emitidos por esta entidad. Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen los
siguientes: autorizacion de licencias bancarias, requisitos minimos de capital y liquidez,
supervision consolidada, procedimientos para la administracion de riesgo de créditos y de
mercado, prevencion de blanqueo de capital y, procedimientos de intervencion y liquidacion
bancaria, entre otros. De igual forma, los bancos estaran sujetos, por lo menos, a una
inspeccion cada dos (2) anos realizada por los auditores de la Superintendencia de Bancos,
para determinar el cumplimiento de las disposiciones de la Ley No. 9 del 26 de febrero de
1998 sobre la regulacion bancaria y la Ley No. 42 del 2 de octubre de 2000 sobre la
prevencion de blanqueo de capitales.

Estos estados financieros consolidados fueron autorizados para su emision por la Gerencia
General el 12 de septiembre de 2007.

2. Politicas de contabilidad significativas

Un resumen de las politicas de contabilidad aplicadas consistentemente en la preparacion de
los estados financieros consolidados se presenta a continuacion:

a. Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros consolidados de G. B. Group y
Subsidiarias han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

b. Base de presentacion - Los estados financieros consolidados son preparados bajo el costo
historico, modificado por la reevaluacion de los valores disponibles para la venta.

c. Fuentes principales de estimaciones realizadas y responsabilidad de los estados
financieros consolidados - La informacion contenida en estos estados financieros
consolidados es responsabilidad de la administracion del Grupo.



G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2007

La Administracién del Grupo ha efectuado varias estimaciones y supuestos relacionados
al informe de activos y pasivos y a la revelacion de pasivos contingentes, al preparar
estos estados financieros consolidados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, implican
incertidumbres y asuntos de juicio significativos y por lo tanto, no pueden ser
determinadas con precision. En consecuencia, los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones. Las estimaciones importantes que son particularmente susceptibles a
cambios significativos se relacionan con la determinacion de la reserva para posibles
préstamos incobrables y de la reserva para bienes adjudicados.

Los resultados actuales podrian variar de estas estimaciones.

d. Nueva norma e interpretaciones publicada - La siguiente norma fue emitida y es
efectiva para los periodos anuales que iniciaron el 1 de enero de 2007:

La NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones y una modificacion complementaria a
la NIC 1, Presentacion de Estados Financieros - Divulgaciones del Capital efectiva desde
el 1 de enero de 2007. La NIIF 7 introduce nuevas revelaciones para mejorar la
informacion cualitativa y cuantitativa sobre la exposicion de los riesgos derivados de los
instrumentos financieros. Reemplaza la NIC 30, Revelaciones en los Estados Financieros
de Bancos e Instituciones Financieras Similares, y los requerimientos de divulgaciones de
la NIC 32, Instrumentos Financieros: Revelaciones y Presentacion. Es aplicable a todas
las entidades que reportan bajo NIIF.

A la fecha de emision de estos estados financieros consolidados, la Administracion no ha
determinado el impacto de la adopcidn de la nueva norma que sera aplicable al Grupo.

Adicionalmente, la siguiente norma e interpretaciones que fueron emitidas durante el
periodo y no aplican al Grupo:

e NIIF 8, Segmentos Operativos (efectivo el 1 de enero de 2009);

e CINIIF 10, Informacion Financiera Intermedia y Deterioro (efectivo el 1 de noviembre
de 2006);

e CINIIF 11, NIIF 2 — Transacciones de Acciones en Tesoreria del Grupo (efectivo el 1
de marzo de 2007); y

e CINIIF 12, Acuerdos de Concesion de Servicios (efectivo el 1 de enero de 2009).

e. Principio de consolidacion - Los estados financieros consolidados incluyen los activos,
pasivos, patrimonio de los accionistas y los resultados de las operaciones de G.B. Group
Corporation y sus subsidiarias: Global Bank Corporation y sus subsidiarias y Propiedades
Locales, S. A.



G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2007

Las subsidiarias son consolidadas desde la fecha en que la Compafiia matriz obtiene
control hasta el momento en que el control termina. Los saldos y transacciones
significativas entre compaiias han sido eliminados en la consolidacion.

Los estados financieros de las subsidiarias son preparados para el mismo periodo que la
compaiia matriz, utilizando los mismos principios contables.

f. Equivalentes de efectivo - Para propositos del estado consolidado de flujos de efectivo, el
Grupo considera como efectivo y equivalente de efectivo, el efectivo y los depositos a la
vistay a plazo en bancos con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

g. Ingreso y gasto por intereses - El ingreso y el gasto por intereses son reconocidos en el
estado consolidado de resultados bajo el método de interés efectivo para todos los
instrumentos financieros que generan intereses.

El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo
amortizado de un activo o pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto de intereses
sobre un periodo determinado. La tasa de interés efectiva es la tasa que exactamente
descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida estimada de un instrumento
financiero, o cuando sea apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en libros. Al
calcular la tasa de interés efectiva. Se estiman los flujos de efectivo considerando los
términos contractuales del instrumento financiero, sin embargo, no considera las pérdidas
futuras por créditos.

Una vez que un activo financiero ha sido ajustado como resultado de una pérdida por
deterioro, el ingreso por interés se reconoce utilizando la tasa de interés utilizada para
descontar los flujos de efectivo futuros para propodsitos de determinar la pérdida por
deterioro.

h. Ingreso por comisiones - Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo,
cartas de crédito y otros servicios bancarios, se reconocen como ingreso al momento de
su cobro por ser transacciones de corta duraciéon. El ingreso reconocido al momento de
su cobro no es significativamente diferente del reconocido bajo el método de
acumulacion o de devengado. Las comisiones sobre préstamos y otras transacciones a
mediano y largo plazo, neto de algunos costos directos de otorgar los mismos, son
diferidas y amortizadas durante la vida de las mismas.

i. Activos financieros - Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
préstamos y cuentas por cobrar; valores mantenidos hasta su vencimiento; y activos
financieros disponibles para la venta. La administracion determina la clasificacion de los
activos desde su reconocimiento inicial:
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e Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos
financieros no derivativos con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un
mercado activo. Ellos se originan cuando se provee dinero, bienes o servicios
directamente a un deudor sin la intenciéon de negociar la cuenta por cobrar.

o Valores mantenidos hasta su vencimiento - Los valores mantenidos hasta su
vencimiento son activos financieros no derivativos con pagos fijos o determinables y
vencimientos fijos los cuales la Administracion tiene la intencidon positiva y la
habilidad para mantenerlos hasta su vencimiento.

e Valores disponibles para la venta - Los valores disponibles para la venta son aquellos
en que el Grupo tiene la intencion de mantener por un periodo de tiempo indefinido,
los cuales pueden ser vendidos en respuesta a las necesidades de liquidez o cambio en
las tasas de intereses, tasas de cambio o precios de capital.

Las compras y ventas de activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y
disponibles para la venta se reconocen a la fecha de la transaccion, que es la fecha en que
el Grupo se compromete a comprar o vender el activo. Los préstamos se reconocen
cuando el efectivo es desembolsado a los prestatarios.

Los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
de transaccion para todos los activos financieros que no se registren al valor razonable a
través de ganancias o pérdidas. Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los
derechos de recibir los flujos de efectivo de los activos financieros han expirado o cuando
el Grupo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad.

Los activos financieros disponibles para la venta son subsecuentemente registrados al
valor razonable. Los préstamos y cuentas por cobrar y los valores mantenidos hasta su
vencimiento son registrados al costo amortizado usando el método de interés efectivo.
Las ganancias o pérdidas provenientes de los cambios en el valor razonable de los activos
financieros disponibles para la venta son reconocidas directamente en el patrimonio,
hasta que el activo financiero sea vendido, cobrado o transferido, o hasta que el activo
financiero se considere deteriorado, en cuyo caso las ganancias o pérdidas previamente
acumuladas en el patrimonio son reconocidas en los resultados del periodo. Sin embargo,
el interés calculado usando el método de interés efectivo es reconocido en el estado de
resultados. Los dividendos de los instrumentos de capital disponibles para la venta son
reconocidos en el estado de resultados cuando se establece el derecho de la entidad para
recibir el pago.
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Los valores razonables de los valores cotizados en mercados activos se basan en precios
de compras recientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para
valores que no cotizan), se establece el valor razonable usando técnicas de valuacion, las
cuales incluyen el uso de transacciones recientes, analisis de flujos de efectivo
descontados y otras técnicas de valuacion cominmente usadas por los participantes en el
mercado. Para las acciones de capital cuyos valores razonables no pueden ser medidos
de manera fiable, son reconocidos a su costo menos el deterioro.

Deterioro de activos financieros

Activos registrados al costo amortizado - A la fecha del balance general se evalua si
existe evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos financieros esta
deteriorado. Un activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado y las
pérdidas por deterioro son incurridas si, y solo si, existe evidencia objetiva de deterioro
como resultado de uno o mds eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial
del activo (un "evento de pérdida") y que el evento (o eventos) de pérdida tiene un
impacto en los flujos futuros estimados de efectivo del activo financiero o grupo de
activos financieros que pueden ser estimados con confiabilidad. La evidencia objetiva de
que un activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado incluye
informacion observable sobre los siguientes eventos de pérdidas:

¢ dificultad financiera significativa del emisor o deudor;

e un incumplimiento del contrato, tal como la morosidad en pagos de intereses o
principal;

e por razones econdmicas o legales relacionadas a la dificultad financiera del
prestatario, se otorga al prestatario una concesion que no se hubiese considerado de
otra manera;

e cs probable que el prestatario entrara en quiebra u otra reorganizacion financiera;

e la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras; o

e informacidn observable que indique que existe una disminucién medible en los flujos
futuros estimados de efectivo de un grupo de activos financieros desde el
reconocimiento inicial de tales activos, aunque la disminucion no pueda ain ser
identificada con los activos financieros individuales en el grupo.
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El Grupo evalua si existe evidencia objetiva de deterioro individualmente para activos
financieros que son individualmente significativos, y colectivamente para activos
financieros que no son individualmente significativos. Si se determina que no existe
evidencia objetiva de deterioro para un activo financiero evaluado individualmente, sea
significativo o no, se incluye el activo en un grupo de activos financieros con
caracteristicas similares de riesgo de crédito y se evaltian colectivamente por el deterioro.
Los activos que son evaluados individualmente por el deterioro y para los cuales una
pérdida por deterioro existe o continua, no son incluidos en una evaluacién colectiva por
deterioro.

Cuando un préstamo es considerado incobrable, se carga contra la reserva relacionada por
deterioro del préstamo. Tales préstamos son dados de baja después de que todos los
procedimientos necesarios han sido completados y el monto de la pérdida ha sido
determinado. Posteriormente, las recuperaciones de los montos previamente dados de
baja se acreditan a la reserva.

Si en un periodo subsiguiente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la
disminucién puede ser objetivamente relacionada a un evento ocurrido después de que el
deterioro fue reconocido, la pérdida por deterioro reconocida previamente es reversada
ajustando la cuenta de reserva. El monto de la reversion es reconocido en el estado de
resultados.

Activos registrados al valor razonable - A la fecha del balance general se evalta si
existe evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos financieros esta
deteriorado. En el caso de instrumentos de capital clasificados como disponibles para la
venta, una disminucion significativa o prolongada del valor razonable de la inversion por
debajo de su costo es considerado en la determinacion del deterioro de los activos. Si
cualesquiera de tales evidencias existe para los activos financieros disponibles para la
venta, la pérdida acumulada medida como la diferencia entre el costo de adquisicion y el
valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro del activo financiero
previamente reconocida en ganancias o pérdidas es removida del patrimonio y reconocida
en el estado de resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en el estado de
resultados sobre instrumentos de capital no son reversadas a través del estado de
resultados. Si en un periodo subsiguiente, el valor razonable de un instrumento de deuda
clasificado como disponible para la venta aumenta y el incremento puede ser
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después que la pérdida por deterioro
fue reconocida en ganancias o pérdidas, la pérdida por deterioro es reversada a través del
estado de resultados.

k. Acuerdos de recompra - Los valores vendidos sujetos a acuerdos de recompra ("repos")
se presentan en los estados financieros consolidados como una inversion en valores
contra una cuenta de pasivo a favor de otros. El precio de recompra es tratado como un
gasto por interés y acumulado sobre la vigencia del repo, utilizando el método de interés
efectivo.
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l. Arrendamientos financieros por cobrar - Los arrendamientos financieros consisten
principalmente en el arrendamiento de equipo rodante, maquinaria y equipo, cuyos
contratos tienen un periodo de vencimiento entre treinta y seis (36) a sesenta (60) meses.

Los contratos de arrendamiento por cobrar se registran bajo el método financiero, los
cuales se clasifican como parte de la cartera de préstamos, al valor presente del contrato.
La diferencia entre el arrendamiento financiero por cobrar y el costo del bien arrendado
se registra como intereses no devengados y se amortiza a cuentas de ingresos durante el
periodo del contrato de arrendamiento, bajo el método de interés efectivo.

m. Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras - Las propiedades, mobiliario, equipo y
mejoras se presentan al costo de adquisicion, neto de la depreciacién y amortizacion
acumuladas. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones
y mantenimientos menores que no extienden la vida util o mejoran el activo son cargados
directamente a gastos cuando se incurren.

La depreciacidon y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes y se calculan por el
método de linea recta en base a la vida util estimada de los activos:

Inmuebles 40 afios
Mobiliario y equipo de oficina 5 - 10 afios
Equipo de computadora 3 - 10 afios
Equipo rodante 3 - 5 afios
Mejoras a la propiedad 15 afios

Los activos que estan sujetos a amortizacion se revisan para el deterioro siempre y
cuando los cambios segun las circunstancias indiquen que el valor en libros no es
recuperable. El valor en libros de los activos se reduce inmediatamente al monto
recuperable, que es el mayor entre su valor razonable menos el costo de venderlo y su
valor de uso.

n. Propiedades adjudicadas para la venta - Las propiedades adjudicadas para la venta se
presentan al valor més bajo entre el valor en libros de los préstamos no cancelados o su
valor razonable de mercado menos costo de venta.
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Plusvalia - Al momento de una adquisicion, la plusvalia es calculada como el exceso del
costo de adquisicion sobre el valor aproximado de los activos netos identificados. La
plusvalia no se amortiza. En su lugar, se revisa anualmente para determinar si existen
indicaciones de deterioro de su valor en libros. Si tales indicaciones existen, la diferencia
entre el valor en libros de la plusvalia y el monto recuperable se reconoce contra los
resultados del periodo. La plusvalia se presenta al costo menos las pérdidas acumuladas
por deterioro, si hubiese. Las ganancias o pérdidas en la disposicion de una entidad
incluyen el valor en libros de la plusvalia de la entidad vendida. La plusvalia es asignada
a las unidades generadores de efectivo para propositos de la evaluacion del deterioro.

Financiamientos - Los financiamientos son reconocidos inicialmente al valor razonable
neto de los costos de transaccion incurridos. Posteriormente, los financiamientos son
indicados a su costo amortizado; cualquier diferencia entre el producto neto de los costos
de transaccion y el valor de redencion es reconocida en el estado de resultados durante el
periodo del financiamiento, utilizado el método de interés efectivo.

Acciones preferidas - El Grupo clasifica las acciones preferidas como parte de su
patrimonio, debido a que tiene total discrecion en su redencion y declaracion de
dividendos. El pago de los dividendos se deduce de las utilidades no distribuidas.

Impuesto sobre la renta - El impuesto sobre la renta del periodo comprende tanto el
impuesto corriente como el impuesto diferido. El impuesto sobre la renta es reconocido
en los resultados de operaciones del afio corriente. El impuesto sobre la renta corriente se
refiere al impuesto estimado por pagar sobre los ingresos gravables del afio, utilizando la
tasa vigente a la fecha del balance general consolidado.

El impuesto diferido es calculado con base al método de pasivo, considerando las
diferencias temporales entre los valores segun libros de los activos y pasivos informados
para propositos financieros, y los montos utilizados para propositos fiscales. El monto de
impuesto diferido estd basado en la forma de realizacion de los activos y pasivos,
utilizando la tasa de impuesto sobre la renta vigente a la fecha del balance general
consolidado.

Operaciones de fideicomisos - Los activos mantenidos en fideicomisos o en funcion de
fiduciario no se consideran parte del Grupo, y por consiguiente, tales activos y sus
correspondientes ingresos no estan incluidos en los presentes estados financieros
consolidados. El ingreso por comision, generado en el manejo de los fideicomisos es
registrado segun el método de devengado.

Reservas de capital - Las reservas de capital son una apropiacion de las utilidades no

distribuidas las cuales se constituyen para cumplir con requisitos regulatorios de un
minimo de capital mas reserva de capital sobre riesgos de crédito.
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t. Beneficios a empleados - La legislacion laboral panameiia, requiere que los empleadores
constituyan un Fondo de Cesantia para garantizar el pago a los trabajadores de la prima
de antigiiedad y la indemnizacién a que pudiesen tener derecho en el supuesto de que ésta
concluya por despido injustificado o renuncia justificada. Para el establecimiento del
fondo se debe cotizar trimestralmente la porcion relativa a la prima de antigiiedad del
trabajador en base al 1.92% de los salarios pagados en la Republica de Panama y el 5%
de la cuota parte mensual de la indemnizacion. Las cotizaciones trimestrales deben ser
depositadas en un fideicomiso. Dichos aportes se reconocen como un gasto en los
resultados de operaciones. El Fondo de Cesantia es mantenido en fideicomiso privado y
administrado por una entidad independiente al Grupo y sus subsidiarias.

u. Moneda funcional - Los estados financieros consolidados estan expresados en Balboas
(B/.), la unidad monetaria de la Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre
cambio con el Délar ($) de los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no
emite papel moneda y en su lugar utiliza el dolar norteamericano como moneda de curso
legal.

v. Valor razonable de los instrumentos financieros - El valor razonable estimado es el
monto por el cual los instrumentos financieros pueden ser negociados en una transaccion
comun entre las partes interesadas, en condiciones diferentes a una venta forzada o
liquidacidn, y es mejor evidenciado mediante cotizaciones de mercado, si existe alguno.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basada en
estimaciones de mercado y en informacidon sobre los instrumentos financieros. Estos
estimados no reflejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para la
venta de un instrumento financiero particular a una fecha dada. Estas estimaciones son
subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio, por lo tanto, no
pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en las suposiciones o criterios
puede afectar en forma significativa las estimaciones.

A continuacion se presenta un resumen de los supuestos utilizados en la estimacion del
valor razonable de los instrumentos financieros mas importantes del Grupo:

e Efectivo y depositos en bancos - El valor en libros del efectivo y depdsitos en bancos
se aproxima al valor razonable por su liquidez y vencimientos a corto plazo.

o Valores disponibles para la venta y valores mantenidos hasta su vencimiento -El
valor razonable de los valores disponibles para la venta y de los valores mantenidos
hasta su vencimiento, que cotizan publicamente, estd basado en cotizaciones de
mercado tal como se revela en las Notas 5 y 7 de estos estados financieros
consolidados. Aquellos valores que no cotizan publicamente se registran al costo, ya
que su valor razonable no puede ser estimado con fiabilidad.
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e Préstamos - La cartera de préstamos se encuentra ajustada por una reserva para
posibles préstamos incobrables, por lo que su valor de registro se aproxima a su valor
estimado de recuperacion. En adicion, el Grupo mantiene préstamos por cobrar cuyas
tasas de interés se aproximan a las tasas de interés prevalecientes en el mercado, para
préstamos con términos y condiciones similares.

o Depositos de cliente y financiamientos recibidos - El valor razonable de los
depositos sin vencimiento especifico como es el caso de las cuentas corrientes y
ahorros corresponde al monto pagadero a la vista, el cual equivale al valor de registro.

El valor razonable de los depdsitos a plazo y financiamientos recibidos se aproxima a
su valor de registro, debido a que mantienen términos y condiciones parecidas a
instrumentos de similar naturaleza.

w. Estimaciones de contabilidad y juicios criticos - El Grupo efectia estimaciones y juicios
que afectan los montos reportados de los activos y pasivos dentro del siguiente afo fiscal.
Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se
creen son razonables bajo las circunstancias.

(a) Pérdidas por deterioro sobre préstamos incobrables - E1 Grupo revisa sus carteras de
préstamos para evaluar el deterioro por lo menos en una base trimestral. En la
determinacion de una pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado de resultados.
El Grupo efecttia juicios al determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en
el estado de resultados, y toma decisiones en cuanto a si existe una informacion
observable que indique que ha habido un cambio adverso en la condicion de pago de los
prestatarios en un grupo, o condiciones econdmicas nacionales o locales que correlacione
con incumplimientos en activos. La Administraciéon usa estimaciones basadas en la
experiencia de pérdida histérica por activos con caracteristicas de riesgo de crédito y
evidencia objetiva de deterioro similares a aquellos en la cartera cuando se programa sus
flujos futuros de efectivo. La metodologia y supuestos usados para estimar el monto y el
tiempo de los flujos de efectivos futuros son revisados regularmente para reducir
cualquier diferencia entre los estimados de pérdida y la experiencia actual de pérdida.

(b) Deterioro de inversiones disponibles para la venta - El Grupo determina qué
inversiones de capital disponibles para la venta tienen deterioro cuando ha habido una
declinacion significativa o prolongada en el valor razonable por debajo de su costo. Esta
determinacion de que es significativa o prolongada requiere juicio. Al efectuar un juicio,
el Grupo evaltia entre otros factores, la volatilidad normal en el precio de la accion.
Adicionalmente, el deterioro puede ser apropiado cuando existe evidencia de un deterioro
en la salud financiera del emisor, desempefio de la industria y el sector, cambios en la
tecnologia y flujos de efectivo y financieros y operativos.
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3.

Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas incluidos en los estados financieros
consolidados, se resumen a continuacion:

Directores y personal

gerencial clave Empresas y personas
relacionadas
2007 2006 2007 2006
Saldo con partes relacionadas:
Activos
Préstamos B/. 1,461,638 B/. 2,027,887 B/.13,433,029 B/.12,910,956
Intereses acumulados por cobrar B/ 1,355 B/ 6,964 B/ 79,501 B/ 93,097
Pasivos
Depositos a la vista B/ 246,594 B/ 699,820 B/. 4,532,708 B/. 2,267,689
Depsitos de ahorros B/ 242342 B/. 430,937 B/ 942,793 B/. 1,040,044
Depositos a plazo fijo B/.31,490,556 B/.24,310,185 B/.34,902,805 B/.35.723.471
Intereses acumulados por pagar B/ 263217 B/ 105,796 B/ 83,230 B/. 144,280
Transacciones con partes relacionadas:
Ingresos y gastos sobre intereses
Intereses devengados sobre préstamos B/. 83,287 B/. 85,851 B/. 566,329 B/. 1,362,594
Gasto de intereses sobre depdsitos B/. 813,251 B/. 912,790 B/. 1,383,613 B/. 2,041,217
Gastos generales y administrativos
Salarios y otras remuneraciones B/. 883,105 B/. 794,529 B/. - B/. -
Dieta a directores 246,250 114,750 - -
Participacion en las utilidades 148.165 82,956 - -
B/. 1,277,520 B/. 992,235 B/ - B/ -

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacion:

2007 2006
Efectivo B/. 20,282,877 B/. 12,759,165
Depositos a la vista 16,279,146 20,313,510
Depositos a plazo fijo, con vencimientos originales hasta
90 dias 90.458.550 29,795,898

B/.127,020,573 B/. 62,868,573
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5. Valores disponibles para la venta

Los valores disponibles para la venta, estan constituidos por los siguientes tipos de inversion:

2007 2006
Al valor razonable (cotizados publicamente):
Valores que cotizan en bolsa de valores:
Acciones de empresas locales B/. 5,408,207 B/. 3,570,888
Acciones de empresas extranjeras 1,029,625 283,875
Bonos de capital extranjero 482,665 -
Deuda gubernamental local - 1.497.000
6,920,497 5,351,763
Al costo (sin cotizacion publica):
Valores que no cotizan en bolsa de valores:
Acciones de empresas locales 2,079,579 2,938,096
Acciones de empresas extranjeras 50,000 200,000
Fondos mutuos extranjeros 271,494 241,021
Deuda de capital local - 163.836
2,401,073 3.542.953

B/. 9,321,570 B/ 8,894,716

El movimiento de los valores disponibles para la venta se resume a continuacion:

2007 2006
Saldo al inicio del afio B/. 8,894,716 B/. 10,826,726
Compras 5,586,934 644,530
Ventas y redenciones (5,326,652) (3,292,049)
Cambio en el valor razonable, neto 166,572 715,509
Saldo al final del afio B/. 9,321,570 B/. 8,894,716

-19-



G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados

30 de junio de 2007

6. Préstamos

Los préstamos por tipo se detallan a continuacion:

Consumo
Comerciales
Agropecuarios
Prendarios
Sobregiros
Hipotecarios
Industriales
Construccion
Efectos descontados
Cooperativas

Arrendamientos financieros

Facturas descontadas

2007

B/. 286,985,210
202,982,418
92,778,900
46,758,573
26,480,055
30,137,595
21,568,579
22,904,872
1,600,291
1,839,168
10,508,019
80,745,542

B/. 825,289,222

2006

B/.311,937,259

131,457,302
69,988,677
30,792,427
18,967,739
23,140,696
17,171,311
13,884,019

1,210,798
1,782,155
9,819,015
67.435.775

B/.697,587,173

El saldo a capital de los préstamos morosos y vencidos ascendia a B/.10,647,130 (2006:

B/.11,300,790).

Al 30 de junio de 2007, existian préstamos de consumo por B/.144,149,111 (2006:
B/.131,533,812) que garantizan bonos emitidos. Véase Nota 13.

El movimiento de la reserva para posibles préstamos incobrables se detalla de la siguiente

forma:

Saldo al inicio del afio
Provision cargada a gastos
Recuperaciones
Préstamos castigados

Saldo al final del afio

2007

B/. 14,826,595
3,443,333
736,496
(4.892,215)

B/. 14,114,209
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7. Valores mantenidos hasta su vencimiento

Los valores mantenidos hasta su vencimiento se resumen asi:

2007 2006
Valor en Valor en Valor en Valor
libros razonable libros razonable
Valores que cotizan en bolsa de valores:
Titulos de deuda privada - locales B/. 6,620,169 B/. 6,600,169 B/. 4,144382 B/. 4,144,382
Titulos de deuda privada - extranjeros 150,244,272 147,728,441 101,317,716 97,861,537
Titulos de deuda gubernamental - locales 6,588,594 6,535,729 7,497,000 7,516,550
Titulos de deuda gubernamental - extranjeros 24,296,950 24,181,502 36,193,900 35,743,742
187,749,985 185,045,841 149,152,998 145,266,211
Valores que no cotizan en bolsas de valores:
Titulos de deuda privada - locales 9.400.311 9,400,311 9,489,185 9,489,185

B/.197,150,296 B/. 194,446,152 B/.158,642,183 B/.154,755,396

Al 30 de junio de 2007, existen inversiones en Federal Home Loan Bank, representadas por
bonos de Agencias de los Estados Unidos de Norte América, por la suma de B/.24,296,950
(2006: B/.36,193,900) que no garantizan ninguna obligaciéon del Banco, y los cuales son
instrumentos que se consideran de alta liquidez y con grado de inversion AAA.

En adicion al rubro anterior, al 30 de junio de 2007 existen B/.30,000,000 (2006: B/.29,000,000)
en bonos corporativos de emisores con grado de inversion que también gozan de adecuada
liquidez.

El movimiento de los valores mantenidos hasta su vencimiento se resume a continuacion:

2007 2006
Saldo al inicio del afio B/. 158,642,183 B/. 97,962,624
Compras 65,317,069 65,207,215
Redenciones (26.808.956) (4.527.656)
Saldo al final del afio B/. 197,150,296 B/.158,642,183
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8. Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras

Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras, se resumen a continuacion:

2007
Mobiliario Mejoras a las

Terreno e y equipo Equipo de Equipo propiedades

inmuebles de oficina computadora rodante arrendadas Total
Costo
Al inicio del afio B/.17,749,867 B/. 7,382,476 B/. 10,490,378 B/. 1,405,481 B/. 1,849,801 B/. 38,878,003
Compras 5,691,171 1,325,494 3,592,646 284,504 72,351 10,966,166
Reclasificaciones 18,896 (23,756) 22,951 20,003 - 38,094
Ventas y descartes (3.373.829) (19.305) - (123.462) - (3.516.596)
Al final del ano 20,086,105 8,664,909 14,105,975 1,586,526 1,922,152 46.365.667
Depreciacion y
amortizacion
acumuladas
Al inicio del afio 1,741,389 3,917,238 6,646,947 674,405 626,034 13,606,013
Gasto del afio 607,986 646,988 1,789,795 268,243 121,362 3,434,374
Reclasificaciones 17,507 12,305 6,843 1,257 182 38,094
Ventas y descartes (446.993) (5.107) - (92,137) - (544.237)
Al final del ano 1,919.889 4,571,424 8,443,585 851,768 747.578 16,534,244
Saldos netos B/.18,166,216 B/. 4,093485 B/ 5,662,390 B/ 734,758 B/ 1,174,574 B/. 29,831,423

2006
Mobiliario Mejoras a las

Terreno e y equipo Equipo de Equipo propiedades

inmuebles de oficina computadora rodante arrendadas Total
Costo
Al inicio del afio B/.13,003,781 B/. 6,992,851 B/. 9,788,098 B/. 1,089,476 B/. 2,792,184 B/. 33,666,390
Compras 8,435,080 385,669 1,446,170 592,895 151,857 11,011,671
Reclasificaciones (660) 97,398 184,732 - - 281,470
Ventas y descartes (3.688.334) (93.442) (928.622) (276.890) (1.094.240) (6.081.,528)
Al final del afio 17,749.867 7,382,476 10,490,378 1,405.481 1,849,801 38,878,003
Depreciacion y
amortizacion
acumuladas
Al inicio del afio 2,122,483 3,427,352 5,813,347 626,480 513,560 12,503,222
Gasto del afio 363,410 601,019 1,760,309 260,475 112,021 3,097,234
Reclasificaciones (138) 294,214 (13,059) - 453 281,470
Ventas y descartes (744.366) (405,347) (913.650) (212,550) - (2.275.913)
Al final del ano 1,741,389 3.917.238 6,646,947 674,405 626.034 13,606,013
Saldos netos B/.16,008,478 B/. 3,465,238 B/ 3843431 B/ 731,076 B/ 1223767 B/ 25271990
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9. Otros activos

El detalle de otros activos se resume a continuacion:

2007 2006
Bienes reposeidos B/. 4,063,263 B/. 4,641,194
Cuentas por cobrar varias 7,975,984 4,147,362
Partidas en transito 214,490 2,093,988
Depositos en garantia 1,982,401 2,174,142
Fondos de cesantia 1,270,096 1,125,456
Gastos pagados por anticipado 2,352,673 4,549,219
Bienes disponibles para la venta - 3,005,072
Otros activos 291,248 1,084,914
Reclamos a compaiiias de seguros 1,620,849 1,443.236

B/. 19,771,004 B/. 24,264,583

10. Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Los valores vendidos bajo acuerdos de recompra se resumen a continuacion:

2007 2006

Obligacién con banco local, con vencimiento al 31 de
enero de 2007 y tasa de interés anual de 6.3350% B/. - B/ 2,075,200
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11. Financiamientos recibidos

Los financiamientos recibidos se resumen a continuacion:

Obligaciones con otros bancos para el financiamiento de
comercio exterior, con vencimientos varios hasta
octubre del 2009 y tasa de interés anual entre
5.46250% y 5.53813%. (2006: 6.0800% y 6.72938%)

Obligacion con banco extranjero para capital de trabajo,
con vencimiento en julio de 2007 y tasa de interés
anual entre 5.69500% y 5.95000%. (2006: 6.0800% y
6.72938%)

Obligaciones con firma bursatil para la adquisicion de
acciones y otros titulos de compaifiias extranjeras, con
vencimiento menor a uno y tasa de interés anual de
5.94500% y 5.95000%. (2006: 4.5000%)

12. Valores comerciales negociables

2007

B/. 12,330,606

10,000,000

23,000,000

2006

B/. 15,753,006

21,230,834

30,674,232

B/. 45,330,606

B/. 67,658,072

Global Bank Corporation fue autorizado, segun Resolucion No.253-06 de 26 de octubre de
2006 de la Comision Nacional de Valores de la Republica de Panam4, a ofrecer mediante
Oferta Publica, Valores Comerciales Negociables (VCNs) por un valor nominal de hasta
B/.100,000,000. Los VCNs seran emitidos en forma global, rotativa, registrada, sin cupones,
en denominaciones de B/.1,000 o sus multiplos; y en tantas series como lo estime
conveniente el Emisor seglin sus necesidades y demanda del mercado. Los VCNs devengaran
una tasa fija de interés anual que dependera del plazo de los titulos y serd determinada al
momento de efectuarse la oferta de venta. Los intereses seran pagados mensualmente. Los

VCNs no podran ser redimidos anticipadamente por el Emisor.

respaldados por el crédito general de Global Bank Corporation.

Estos VCNs estan

Al 30 de junio de 2007, existian VCN emitidos por un total de B/.10,000,000. Serie A.
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13. Bonos corporativos por pagar

Los bonos corporativos por pagar, se resumen a continuacion:

Tipo Tasa de Interés Vencimiento 2007 2006

Emision privada de agosto de 2002 8.50% Agosto 2007 B/. 1,000,000 B/. 1,000,000
Serie A — emision de septiembre de 2005  Libor )+ 1.50%  Sept. 2008 17,500,000 17,500,000
Serie B — emision de septiembre de 2005  Libor ¢) + 1.50%  Dic. 2008 17,500,000 17,500,000
Serie A — emision de julio de 2006 Libor 3)+ 1.00%  Julio 2010 15,574,812 -
Serie B — emision de julio de 2006 Libor 3) + 1.25%  Julio 2011 16,994,050 -
Serie C — emision de julio de 2006 Libore)+ 1.50% Julio 2012 15,993,478 -
Serie D — emision de julio de 2006 Libor 3) + 1.75%  Julio 2013 20,089,286 -
Serie B — emision de mayo de 2003 Libor 3) +2.25%  Nov. 2006 - 7,563,000
Serie C — emision de mayo de 2003 Libor 3) +2.50%  Mayo 2007 - 6,980,000
Serie D — emision de mayo de 2003 Libor 3) +2.50%  Nov. 2007 - 12,500,000
Serie E — emision de mayo de 2003 Libor 3) +2.75%  Mayo 2008 - 9,940,000
Serie F — emision de mayo de 2003 Libor 3+ 2.75%  Nov. 2008 - 13.017.000

B/.104,651.626 B/.86.000,000

A continuacidn, se describen las garantias otorgadas por la subsidiaria Global Bank
Corporation para estas emisiones:

Emision agosto 2002 - La emision privada de los bonos de agosto de 2002, esta respaldada
por el crédito general de Global Capital Investment, subsidiaria de Global Bank Corporation.

Emision septiembre 2005 - La emision de bonos de septiembre de 2005 est4 garantizada por
un Fideicomiso de Garantia Irrevocable compuesto por: (i) la cesion de créditos dimanantes
de pagarés, exclusivamente de empleados de la Autoridad del Canal de Panama, Caja de
Seguro Social y de algunas entidades del Estado (Ministerio de Educacion, Ministerio de
Salud, Organo Judicial y Contraloria General de la Republica). La suma de los saldos de los
créditos cedidos representara el ciento cuarenta por ciento (140%) del valor nominal de los
Bonos emitidos y en circulacion, (ii) la cesion del derecho de cobro de los créditos cedidos a
través de la clave de descuento directo utilizada como mecanismo de pago de la Contraloria
General de la Republica, la Caja de Seguro Social y a través del codigo de descuento directo
utilizado como mecanismo de pago de la Autoridad del Canal de Panama, respectivamente.
Los Bonos estaran respaldados por el crédito general de Global Bank Corporation.
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Emision Julio 2006 - La emision de bonos de julio de 2006, estd garantizada por un
Fideicomiso de Garantia Irrevocable compuesto por la cesiéon y endoso de créditos
dimanantes de pagarés, producto de préstamos otorgados exclusivamente a jubilados y/o
pensionados de la Caja de Seguro Social de la Republica de Panama. La suma de los saldos
de los créditos cedidos en Fideicomiso representan el ciento cuarenta por ciento (140%) del
valor nominal de los Bonos emitidos y en circulacion durante el primer afio de la emision, y
representara el ciento cincuenta por ciento (150%) del valor nominal de los Bonos emitidos y
en circulacion del segundo al séptimo afio de la emision. La cartera de créditos cedida en
Fideicomiso de Garantia, mantiene como mecanismo de recuperacion del capital e intereses
de los préstamos otorgados a los jubilados y/o pensionados, la clave de descuento directo que
El Emisor mantiene con la Caja de Seguro Social. El Fideicomiso de Garantia mantiene a su
favor: la cesion del derecho de cobro de los créditos cedidos a través de la clave de descuento
directo utilizada como mecanismo de pago de la Caja de Seguro Social a El Emisor y
también se le ha endosado la pdliza colectiva de seguro de vida de la cartera de jubilados y/o
pensionados en mencion. Los Bonos estardn respaldados por el crédito general de Global
Bank Corporation.

14. Otros pasivos

El detalle de otros pasivos se resume a continuacion:

2007 2006

Acreedores varios B/. 1,064,975 B/. 1,206,798
Cuentas por pagar seguros 971,286 843,875
Partidas en transito 1,677,565 1,509,116
Depositos de clientes en garantia 4,981,801 3,732,403
Fondo Especial de Compensacion de Intereses

por pagar (FECI) 267,249 238,462
Impuesto sobre la renta por pagar 61,376 623,591
Provisiones varias 3,656,971 3,265,187
Total de otros pasivos B/. 12,681,223 B/. 11,419,432

15. Capital pagado y utilidad neta por accion

El capital autorizado del Grupo esta constituido por 30,000,000 acciones comunes sin valor
nominal. Al 30 de junio de 2007, las acciones comunes emitidas y en circulacion ascendian a
13,832,739 (2006: 4,606,675)
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En reunién de Junta de Directiva de G.B. Group Corporation se aprob6 llevar a cabo una
division de acciones sobre la totalidad de las acciones comunes emitidas y en circulacion de
la sociedad. La divisidon de acciones se realizo a razon de una relacion de tres a uno, es decir,
que al finalizar la division de acciones, la totalidad de las acciones ascenderia a 13,832,739
acciones. Esta division se hizo efectiva el dia 8 de marzo de 2007. Para fines comparativos
con el periodo anterior, se considerd la misma division de acciones para el capital comun
emitido y en circulacion al 30 de junio de 2006.

Los calculos de la utilidad neta por accidon basica y de la utilidad neta por accion diluida se
presentan a continuacion:

2007 2006

Calculo de la utilidad neta por accion basica
Utilidad neta B/. 17,084,235 B/. 15,765,520
Menos dividendos pagados - acciones preferidas 2,362,563 2,138,507
Utilidad neta atribuible a los accionistas comunes

(numerador) B/. 14,721,672 B/. 13,627,013
Numero promedio ponderado de acciones comunes

(denominador) 13,832,739 13,818,135
Utilidad neta por accion basica B/. 1.06 B/ 0.99
Calculo de la utilidad neta por accion diluida
Utilidad neta atribuible a los accionistas comunes

(numerador) B/. 14,721,672 B/. 13,627,013
Numero promedio ponderado de acciones comunes 13,832,739 13,818,135
Numero de acciones comunes potencialmente

diluidas (denominador) 13,832,739 13,818,135
Utilidad neta por accion diluida B/. 1.06 BL 0.99
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16. Acciones preferidas

El Grupo, ha hecho diferentes emisiones de acciones preferidas, todas registradas en la
Comision Nacional de Valores y listadas en la Bolsa de Valores de Panama. El cuadro a
continuacion muestra los saldos vigentes de las diferentes emisiones cuyos términos y
condiciones estan establecidos en sus respectivos Prospectos Informativos:

Fecha de Emision 2007 2006 Dividendos Tipo Serie

30 de diciembre de 2004 B/. 26,880,000 B/. 26,880,000 7% hasta el cuarto afio Dividendo No

a partir del quinto afio 7.5% Acumulativo Serie A

Libor 1 Mes + 3.0%, piso ~ Dividendo No

30 de diciembre de 2004 3,120,000 3,120,000 6.75% techo 7.75% Acumulativo Serie B
Dividendo No
13 de febrero de 2007 8,000,000 - 7.50% tasa fija Acumulativo ~ Una sola serie

B/. 38,000,000 B/. 30,000,000

Adicionalmente, los Prospectos Informativos de las ofertas publicas de las dos emisiones de
acciones preferidas realizadas a la fecha, establecen las siguientes condiciones para cada una
de las emisiones:

Las Acciones Preferidas No Acumulativas no tienen fecha de vencimiento. El Banco
pondra, a su entera discrecion redimir las acciones luego de cumplidos los 3 afios de la
fecha de emision, parcial o totalmente, de acuerdo al mecanismo establecido en la
seccion 3.1.6 del Capitulo I1I del Prospecto. Sin embargo, el Acuerdo No. 5-98 del 14 de
octubre de 1998, emitido por la Superintendencia de Bancos, establece que dicha
redencidn debe ser autorizada por la Superintendencia.

Una vez declarados por la Junta Directiva, las Acciones Preferidas No Acumulativas de
la serie A, emitidas en diciembre de 2004, devengaran un dividendo equivalente a una
tasa fija de 7.0% sobre el valor de las acciones anual, por los primeros cuatro afios. A
partir del quinto afio los inversionistas que tengan la Serie A, devengaran un dividendo
equivalente a una tasa fija de 7.50% sobre el valor de las acciones anual.

Una vez declarados por la Junta Directiva, las Acciones Preferidas No Acumulativas de
la serie B, emitidas en diciembre de 2004, devengaran un dividendo equivalente a una
tasa variable, determinada por la tasa LIBOR correspondiente a 1 mes mas un diferencial
de 3.00% (Libor 1 mes + 3.00%), el dividendo minimo a pagar sera de 6.75% sobre el
valor de las acciones anual y en cualquier caso el méximo de dividendo a pagar serd de
7.75% sobre el valor de las acciones anual.
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17.

e Una vez declarados por la Junta Directiva, las Acciones Preferidas No Acumulativas de
una sola serie, emitidas en febrero de 2007, devengaran un dividendo equivalente a una
tasa fija de 7.5% sobre el valor de las acciones anual.

e FEl pago de dividendos se realiza mensualmente, los dias 30 de cada mes y hasta la fecha
de redencion parcial o total de las acciones. El dividendo es un dividendo no
acumulativo.

e La declaracion del dividendo le corresponde a la Junta Directiva, usando su mejor
criterio, declarar o no dividendos. La Junta Directiva no tiene obligacidon contractual ni
regulatoria de declarar dividendos.

e FEl Banco no puede garantizar ni garantiza el pago de dividendos.

e Los accionistas preferidos se podran ver afectados en su inversion siempre y cuando, el
Banco no genere las utilidades o ganancias necesarias que a criterio de la Junta Directiva
puedan ser suficientes para declarar dividendos.

e Los dividendos de las acciones preferidas, seran netos de cualquier impuesto que pudiese
derivarse del Banco.

e Las acciones preferidas estan respaldadas por el crédito general del Banco y gozan de
derechos preferentes sobre los accionistas comunes en el pago de dividendos cuando
éstos se declaren.

Contingencias e instrumentos financieros con riesgo fuera del balance general

El Grupo mantiene instrumentos financieros fuera del balance general con riesgo crediticio
que resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos de riesgo
crediticio y de liquidez. Dichos instrumentos financieros incluyen cartas de crédito y
garantias otorgadas y promesas de pago, los cuales se describen a continuacion:

2007 2006
Cartas de crédito B/. 24,964,977  B/. 13,395,621
Avales y garantias 22,138,200 28,235,959
Promesas de pago 67,178,552 28,481,946

B/. 114,281,729  B/. 70,113,526
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18.

19.

Las cartas de crédito, las garantias otorgadas y las promesas de pago estin expuestas a
pérdidas crediticias en el evento que el cliente no cumpla con su obligacion de pagar. Las
politicas y procedimientos de la subsidiaria Global Bank Corporation en la aprobacion de
compromisos de crédito, garantias financieras y promesas de pago son las mismas que se
utilizan para el otorgamiento de préstamos registrados en el balance general.

Las garantias otorgadas tienen fechas de vencimientos predeterminadas, las cuales en su
mayoria vencen sin que exista un desembolso, y por lo tanto, no representan un riesgo de
liquidez importante.

En cuanto a las cartas de crédito, la mayoria son utilizadas; sin embargo, la mayor parte de
dichas utilizaciones son a la vista y su pago es inmediato.

Las promesas de pago son un compromiso en el que la subsidiaria Global Bank Corporation
acepta de realizar un pago una vez se cumplan ciertas condiciones, las cuales tienen un
vencimiento promedio de seis meses y se utilizan principalmente para los desembolsos de
préstamos hipotecarios. La subsidiaria Global Bank Corporation no anticipa pérdidas como
resultado de estas transacciones.

Administracion de contratos fiduciarios

El Grupo mantenia en administracion, contratos fiduciarios por cuenta y riesgo de clientes
que al 30 de junio de 2007 ascendian a B/.3,825,923 (2006: B/.2,053,106). Considerando la
naturaleza de estos servicios, la Administracion considera que no existen riesgos importantes
para el Grupo.

Impuesto sobre la renta

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las compaiiias constituidas en la Republica
de Panamd estdn sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres ultimos afios,
inclusive el afio terminado el 30 de junio de 2007, de acuerdo a regulaciones fiscales
vigentes.

De acuerdo a la legislacion fiscal panamefia vigente, las compafiias estan exentas del pago de
impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera.
También estan exentos del pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre
depositos a plazo en bancos locales, los intereses ganados sobre valores del Estado Panamefio
e inversiones en titulos-valores emitidos a través de la Bolsa de Valores de Panama, S. A.
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El gasto de impuesto sobre la renta se detalla a continuacion:

2007 2006
Impuesto sobre la renta corriente B/. (1,630,907) B/. (1,745,501)
Impuesto diferido por diferencias temporales (228.,708) (37,685)
Impuesto sobre la renta, neto B/. (1,859,615) B/. (1,783.,186)

El rubro con efecto impositivo que compone el activo de impuesto diferido incluido en el
balance general, es la reserva para posibles préstamos incobrables, la cual se detalla a

continuacion:
2007 2006
Saldo al inicio del afio B/. 4,618,297 B/. 4,655,982
Crédito a pérdidas o ganancias durante el afno (228.708) (37.685)
Saldo al final del aflo B/. 4,389,589 B/ 4618297

El activo diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales deducibles considerando sus
operaciones pasadas y las utilidades gravables proyectadas, en las cuales influyen las
estimaciones de la administracion.

Al 30 de junio de 2007, la tasa efectiva promedio del impuesto sobre la renta corriente es de
9.63% (2006: 10.16%).

En base a resultados actuales y proyectados, la Administracion del Grupo considera que
habré suficientes ingresos gravables para absorber el impuesto sobre la renta diferido
detallado anteriormente.

En el mes de febrero de 2005, la ley 6 introdujo un método alternativo para calcular impuesto
sobre la renta que determina el pago del impuesto basado en célculos presuntos. Esta
presuncion asume que la renta neta del contribuyente sera de 4.67% de su renta bruta. Por
consiguiente, este método afectara adversamente a los contribuyentes en situaciones de
pérdida o con los margenes de ganancia debajo de 4.67%. Sin embargo, la ley 6 permite que
estos contribuyentes soliciten a la Direccion General de Ingresos de Panama la no aplicacion
de este método.
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El impuesto sobre la renta antes del impuesto sobre la renta corriente se presenta de la
siguiente forma:

2007 2006
Utilidad antes del impuesto sobre la renta B/. 18,904,525 B/. 25,468,800
Menos: efecto fiscal de ingresos no gravables (28,959,613)  (30,507,680)
Mas: efecto fiscal de gastos no deducibles 12,249,547 7,988,015
Mas: pérdidas en subsidiarias 99.844 47,905
Base impositiva B/. 2294303 B/. 2,997,040
Impuesto sobre la renta calculo al 30% B/. 688,291 B/. 899,112
Impuesto sobre la renta de remesas 942.616 846,389
Gasto del impuesto sobre la renta B/. 1,630,907 B/. 1,745,501

20. Uso y administracion del riesgo financiero

Estrategia en el uso de instrumentos financieros - El Grupo, por su naturaleza, mantiene
actividades relacionadas con el uso de instrumentos financieros, mediante la aceptacion de
depositos y de financiamientos, en su mayoria a tasas fijas, y coloca dichos fondos en activos
de alta calidad que generan un mayor margen de ganancia. En adicién, el Grupo incrementa
su rentabilidad captando fondos a corto plazo y colocando dichos fondos a un plazo mayor,
pero con un mejor margen de rentabilidad en las tasas de interés, sin descuidar mantener
liquidez suficiente para hacerle frente a los retiros de sus depositantes o sus otras
obligaciones que se van venciendo en el tiempo.

Riesgo crediticio - E1 Grupo esta expuesto al riesgo de crédito, que es el riesgo de que la
contraparte no cumpla con los pagos de manera completa y a tiempo. El Grupo estructura los
niveles de riesgo crediticio aceptables a través del establecimiento de limites sobre la
cantidad de riesgo aceptado en relaciéon a un solo prestatario, grupo de prestatarios, y
segmento geografico. Estos créditos son controlados constantemente y sujetos a una revision
periddica.

Los activos financieros que potencialmente presentan riesgo crediticio para el Grupo,
consisten primordialmente en depositos en bancos que devengan intereses y préstamos. Los

depositos en bancos estdn colocados en instituciones financieras de prestigio.
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Esta exposicion al riesgo de crédito es administrada a través de andlisis periodicos de la
habilidad de los deudores y potenciales deudores para cumplir con sus obligaciones y de
cambios en los limites de crédito cuando sean apropiados. La exposicion al riesgo también
es administrada en parte obteniendo garantias apropiadas a la circunstancia.

La concentracion geografica de los activos (los activos varios incluyen los activos fijos) y
pasivos es la siguiente:

2007
América Estados Europa,
Latina y el Unidos de Asiay
Panama Caribe América Oceania Total

Activos
Efectivo y depositos B/. 107,659,340 B/. - B/. 19,361,233 B/. - B/. 127,020,573
Valores para la venta 7,487,786 - 1,351,119 482,665 9,321,570
Préstamos, neto 793,624,848 2,264,115 9,535,569 - 805,424,532
Valores hasta su vencimiento 32,551,688 38,850,000 63,103,415 62,645,193 197,150,296
Activos varios 80,478,722 - - - 80,478,722

Total de activos B/.1,021,802,384 B/. 41,114,115 B/. 93,351,336 B/. 63,127,858 B/.1,219,395,693
Pasivos
Depositos recibidos B/. 845,768,753 B/. 12,657,698 B/. 40,125,310 B/. - B/. 898,551,761
Financiamientos recibidos 2,000,000 - 28,330,606 15,000,000 45,330,606
Valores comerciales negociables 10,000,000 - - - 10,000,000
Bonos corporativos por pagar 77,434,992 27,216,634 - - 104,651,626
Pasivos varios 29,722,743 - - - 29,722,743

Total de pasivos B/. 964,926,488 B/. 39,874,332 B/. 68.455,916 B/. 15,000,000 B/. 1,088.256,736
Compromisos y contingencias B/. 114,281,729 B/. - BL - BL - B/._ 114,281,729

2006
América Estados Europa,
Latina y el Unidos de Asiay
Panama Caribe América Oceania Total

Activos
Efectivo y depositos B/. 49,086,439 B/. 952,154 B/. 12,829,980 B/. - B/. 62,868,573
Valores para la venta 8,169,820 - 724,896 - 8,894,716
Préstamos, neto 673,882,092 1,439,071 2,076,507 - 677,397,670
Valores hasta su vencimiento 23,073,815 31,850,000 64,505,368 39,213,000 158,642,183
Activos varios 78,031,211 - - - 78,031,211

Total de activos B/. 832,243,377 B/. 34,241,225 B/. 80,136,751 B/.39,213,000 B/.985,834,353
Pasivos
Depositos recibidos B/. 641,393,681 B/. 13,817,617 B/. 29,377,820 B/. - B/.684,589,118
Repos 2,075,200 - - - 2,075,200
Financiamientos recibidos 9,730,834 2,955,527 54,971,711 - 67,658,072
Bonos corporativos por pagar 75,500,000 10,500,000 - - 86,000,000
Pasivos varios 31,072.119 - - - 31,072.119

Total de pasivos B/. 759,771,834 B/. 27,273,144 B/. 84,349,531 B/ - B/.871,394,509
Compromisos y contingencias B/. 70,113,526 B/ - BL - BL - B/ 70,113,526
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Riesgo de tasa de interés - El Grupo esta expuesto a varios riesgos asociados con el efecto

de las fluctuaciones de mercado en las tasas de interés.

A continuacién se presenta un

resumen de la exposicion del Grupo al riesgo de tasas de interés que incluyen los rubros de
activos (los activos varios incluyen los activos fijos) y pasivos clasificados conforme su
fecha de vencimiento o fecha de revision de tasas de interés, la que ocurra primero.

Activos

Efectivo y depositos
Valores para la venta
Préstamos, neto

Valores hasta su vencimiento

Activos varios
Total de activos

Pasivos

Depositos recibidos
Financiamientos recibidos
Valores comerciales

Bonos corporativos por pagar

Pasivos varios

Total de pasivos

Compromisos y contingencias

Activos

Efectivo y depositos
Valores para la venta
Préstamos, neto

Valores hasta su vencimiento

Activos varios

Total de activos

Pasivos

Depositos recibidos
Repos
Financiamientos recibidos

Bonos corporativos por pagar

Pasivos varios

Total de pasivos

Compromisos y contingencias

2007
Hasta 6 meses la Mas Sin tasa

6 meses a 1 afio 5 afios de 5 aiios de interés Total
B/. 90,458,550 B/. - B/ - B/ - B/.36,562,023 B/. 127,020,573
- - - - 9,321,570 9,321,570
556,712,395 12,538,267 55,504,250 180,669,620 - 805,424,532
81,450,333 8,299,000 2,498,400 - 104,902,563 197,150,296
9,894,637 222,847 986.496 3,211,102 66,163,640 80.478.722
B/.738,515,915 B/. 21,060,114 B/. 58,989,146 B/. 183,880,722 B/.216,949,796 B/.1,219,395,693
B/.250,418,234 B/.356,593,929 B/. 196,343,939 B/. 2,355,635 B/. 92,840,024 B/. 898,551,761

45,330,606 -
10,000,000 -
103,651,626 -

1,000,000
29,722,743

45,330,606
10,000,000
104,651,626
29.722.743

B/.409,400,466 B/. 356,593,929

B/. 196,343,939 B/. 2,355,635

B/.123,562,767

B/.1,088,256,736

BL - BL - BL - BL - B/114,281,729 B/. 114,281,729
2006
Hasta 6 meses la Mas Sin tasa

6 meses a1 aiio 5 aiios de 5 afios de interés Total
B/. 30,026,733 B/. - B/ - B/ - B/. 32,841,840 B/. 62,868,573
- - - - 8,894,716 8,894,716
400,706,734 6,198,617 22,545,999 247,946,320 - 677,397,670
73,679,703 9,296,200 1,000,000 - 74,666,280 158,642,183
5,955,802 91,719 333,598 3.668.699 67.981,393 78,031,211

B/.510,368,972 B/. 15,586,536

B/. 23,879,597 B/.251,615,019

B/.184,384,229

B/. 985,834,353

B/.205,755,169 B/.253,528,469
2,075,200 :
67,658,072 .
85,000,000 -

B/. 153,981,118 B/. 8,856,129

B/. 62,468,233

1,000,000
31,072,119

B/. 684,589,118
2,075,200
67,658,072
86,000,000
31,072,119

B/.360,488.441 B/.253,528,469

B/. 153,981,118 B/. 8,856,129

B/. 94,540,352

B/._871,394,509

B/ - BL -

B/ - BL -

B/. 70,113,526

B/. 70,113,526
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A continuacidn se presentan las tasas efectivas cobradas y pagadas por el Grupo dentro de los

diferentes rubros de activos y pasivos mas importantes:

Activos

Depositos a plazo
Préstamos por cobrar
Inversiones en titulos - valores

Pasivos

Depositos de clientes

De ahorro
A plazo

Financiamientos recibidos

Bonos por pagar
Valores comerciales negociables

2007

5.31%
10.62%
6.63%

2.97%
5.68%
5.97%
6.98%
6.21%

2006

5.17%
10.11%
5.97%

2.38%
5.06%
4.29%
6.63%

Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo no pueda cumplir con
todas sus obligaciones. El Grupo mitiga este riesgo estableciendo limites en la proporcion
minima de los fondos que deben ser mantenidos en instrumentos de alta liquidez y limites de
composicion de facilidades interbancarias y de financiamientos.

Los vencimientos de activos (los activos varios incluyen los activos fijos) y pasivos
determinados con base al periodo a la fecha del balance general hasta la fecha de
vencimiento contractual se detalla a continuacion:

Activos
Efectivo y depdsitos
Valores para la venta

Préstamos, neto
Valores hasta su
vencimiento

Activos varios

Total de activos

Pasivos
Depositos recibidos
Financiamientos
Valores comerciales
Bonos corporativos
Pasivos varios
Total de pasivos
Compromisos y
contingencias

Posicion neta

2007
Sin Hasta 3 meses la Mas
vencimiento 3 meses a 1 aiio 5 afios de 5 afios Vencidos Total
B/. 36,562,023 B/. 90,458,550 B/. - B/. - B/ - B/ - B/, 127,020,573
8,838,905 - - - 482,665 - 9,321,570
- 109,223,125 183,682,854 215,425,526 296,053,758 1,039,269 805,424,532
- 27,292,893 7,100,000 110,003,385 52,754,018 197,150,296
66,026,768 1,667,398 5,337,695 3,214,158 4,232,703 80,478,722
B/ 111,427,696 B/. 228,641,966 B/. 196,120,549 B/. 328,643,069 B/. 353,523,144 B/.1,039,269 B/.1,219,395,693
B/. - B/. 396,317,196 B/. 303,534,992 B/. 196,343,938 B/. 2,355,635 B/. - B/. 898,551,761
23,000,000 13,110,202 9,220,404 - 45,330,606
- - 10,000,000 - - 10,000,000
- 4,762,816 11,288,447 83,820,100 4,780,263 104,651,626
24.093.421 608,241 1.398.077 1,560,777 2,062,227 29.722.743
B/. 47,093,421 B/. 414,798,455 B/. 335,441,920 B/. 281,724,815 B/. 9,198,125 B/ - B/.1,088,256,736
B/ B/, 49,256,050 B/ 51,367,755 B/. 10,103,409 B/. 3,554,515 BL - B/ 114,281,729
B/. 64,334,275 B/ (235,412,539) B/.(190,689,126) B/. 36,814,845 B/.340,770,504 B/.1,039,269 B 16,857,228
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2006
Sin Hasta 3 meses 1a Mas
vencimiento 3 meses alafo 5 aiios de 5 afios Vencidos Total

Activos
Efectivo y depdsitos B/. 12,759,166 B/. 50,109,407 B/. - B/. B/. - B/ B/. 62,868,573
Valores para la venta 8,894,716 - - - - - 8,894,716
Préstamos, neto . 73,706,776 124,855,880 177,186,561 301,435,903 212,550 677,397,670
Valores hasta su

vencimiento . 36,193,900 5,500,000 82,799,014 34,149,269 158,642,183
Activos varios 67,984,228 1,335,642 3.263.649 2.489.718 2.957.974 78,031,211

Total de activos B/. 89,638,110 B/. 161,345,725 B/. 133,619,529 B/. 262,475,293 B/. 338,543,146 B/. 212,550 B/. 985,834,353
Pasivos
Depositos recibidos B/. B/. 321,830,247 B/. 196,266,235  B/. 157,636,509  B/. 8,856,127 B/. B/. 684,589,118
Repos - 2,075,200 - - 2,075,200
Financiamientos - 13,257,682 19,771,938 34,628,452 67,658,072
Bonos corporativos - - 14,543,000 71,457,000 - 86,000,000
Pasivos varios 27.725.290 272.096 682,798 953.164 1,438,771 31,072,119

B/. 27,725,290

B/. 337,435,225

B/. 231,263,971

B/. 264,675,125

B/._10,294,898 BL

B/. 871,394,509

Total de pasivos
Compromisos y
contingencias BL - BL

26,140,471 B/ 14,291,134 B/ 27,240,383 B/ 2,441,538 BL - B/ 70,113,526

Posicion neta B/. 57,648,852 B/.(202,229,971) B/(111,935,576) B/. (29,440,215) B/ 325,806,710 B/ 212,550 BL

40,062,350

El control de los margenes entre los vencimientos y tasas de interés de activos y pasivos es
fundamental para la Administracién del Grupo. Es inusual que los bancos mantengan total
control sobre los vencimientos debido a que las transacciones son frecuentes con términos no
definidos y de diferentes tipos. La posicion que surge por la desigualdad en los vencimientos
puede generar utilidades, pero también puede incrementar el riesgo de pérdidas.

El vencimiento de activos y pasivos, y la habilidad de reemplazar a un costo aceptable los
depositos de clientes cuando venzan, son un factor importante en la posicion de liquidez del
Grupo.

Adecuacion de capital - La Ley Bancaria en Panama requiere que los bancos de licencia
general mantengan un capital pagado minimo de B/.10,000,000, un patrimonio de por lo
menos 8% de sus activos ponderados, incluyendo los instrumentos financieros fuera del
balance general. El indice de adecuacion de capital del Banco era de 13.60%
(2006: 14.28%), con base a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos de Panama de
la Republica de Panama.

sk sk sk sk kok
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